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Euroclear Finland Oy, jaljempénd Euroclear Finland, on 10.9.2014 paiva-
tylld hakemuksellaan pyytinyt arvo-osuusjirjestelmasti ja selvitystoimin-
nasta annetun lain (749/2012), jaljempand AOJSL, 2 luvun 22 §:n tarkoite-
tun arvopaperikeskuksen sekd 3 luvun 4 §:ssi ja eriistd arvopaperi- ja va-
luuttakaupan seka selvitysjarjestelmén ehdoista annetun lain (1084/ 1999),
Jljempand nettoutuslaki, 13 §:ssé tarkoitetun selvitysyhteisdn sddntdjen
muuttamisen vahvistamista.

Euroclear Finlandin tekemén sdéntdmuutoshakemuksen tarkoituksena on
ensinnékin Suomen markkinaosapuolten, Nasdaq OMX Helsingin ja Euro-
clear Finlandin pddtokselld lyhentia selvitysaikaa nykyisesti kolmesta pdi-
vastd (nk. T+3) kahteen pdivadn (nk. T+2) 6.10.2014 alkaen. Muutoksen
taustalla on EU:n ns. arvopaperikeskusasetus (EU 909/2014), joka edellyt-
tdd selvitysajan lyhentdmisti kahteen piivadn viimeistadan 1.1.2015.

Totseksi Euroclear Finland on uudistamassa arvo-osuus- ja selvitysjirjes-
telméd yllapitévid teknisid jérjestelmidin. Ensi vaiheessa nk. Release 1:ssi
Infinity-jérjestelmassi tullaan yllapitimain velkamarkkinoiden sdilytys- ja
selvitystoimintoja, joita tilld hetkelld kisitelldin RM-jérjestelmissd. Seu-
raavassa vaiheessa, jonka hakemuksessa arvioidaan olevan marraskuussa
2015, siirretidn my6s OM-jérjestelmén eli padasiassa oman pddoman eh-
toisten arvopaperien kasittely Infinity-jérjestelméisn.
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S&éntoihin on tehty Release 1:4 koskevat muutokset, jotka kattavat vieraan
padoman ehtoisten arvo-osuuksien liikkeeseenlaskua, séilytysta ja selvitysti
koskevat sddntdkohdat, joiden olisi tarkoitus tulla voimaan 3.11.2014.

Kolmas muutoskokonaisuus on tilinhoitajan asiamiehid koskevien viittaus-
ten poistaminen sddnndistd. Muutos johtuu arvopaperimarkkinalainsaadéan-
non kokonaisuudistusta koskevasta sdéntelymuutoksesta, jolla kumottiin la-
ki arvo-osuusjarjestelméstd (826/1991) ja sen 2 b §:n sddntely tilinhoita-
jayhteison asiamiehist.

Euroclear Finlandin hallitus on 9.9.2014 hyviksynyt sdantomuutokset.
Muutoksista on sddntdjen mukaisesti jarjestetty Euroclear Finlandin
osapuolille lausuntokierros.

Valtiovarainministeri on pyytényt ja saanut asiassa Suomen Pankin ja
Finanssivalvonnan lausunnot.

Suomen Pankki on 26.9.2014 paivétyn lausuntonsa mukaan seurannut Infi-
nity-jdrjestelméhankkeen etenemistd yhteistydssd Finanssivalvonnan kans-
sa. Suomen Pankki korostaa, ettd uuden jarjestelmén sujuva kaytt6onotto on
ensiarvoisen tirkedd infrastruktuurin luotettavan toiminnan ja eurojérjes-
telmén vakuuskdyton jatkuvuuden kannalta. Suomen Pankki pitd4 siten val-
tiovarainministerion ehdotusta tiydentdd sddntdja kannatettavana ja esittaa
lisdksi, ettd osapuolten valmiuksia koskeva vahvistus tulee liittdd viran-
omaisille toimitettavaan selvitykseen.

Finanssivalvonnan 19.9.2014 pdivityssd lausunnossa todetaan, ettd Finans-
sivalvonta on suunniteltuun jarjestelmauudistukseen liittyen kdynyt keskus-
teluja sekd Euroclear Finlandin ettd useiden markkinaosapuolten kanssa.
Finanssivalvonnan késitys asiasta on, ettd sekd Euroclear Finlandin etti eri-
tyisesti osapuolten valmiuksiin ottaa Infinity-jarjestelma kaytt66n suunni-
tellusti 3.11.2014 liittyy siind mdarin epdvarmuustekijditd, ettd valtiova-
rainministerién asettamaa ehtoa jarjestelmin kiyttoonotolle ainoastaan toi-
mitusjohtajan padtdkselld voidaan pitdd perusteltuna. Finanssivalvonnan
esittdd lisdksi, ettd Infinity-jdrjestelmén toimivuuden ohella Euroclear Fin-
landin tulisi antaa selvitys osapuolien valmiudesta ottaa jarjestelmé kiyt-
toon.

Valtiovarainministerié on tutkinut asian. AOJSL 2 luvun 23 §:n ja 3 lu-
vun 5 §:n mukaan arvopaperikeskuksen ja selvitysyhteison sdédnn6t vah-
vistaa hakemuksesta valtiovarainministerio. Sddnn6t on vahvistettava,
jos ne ovat AOJSL:n ja sen nojalla annettujen sddnndsten ja médrdysten
mukaiset ja jos saadun selvityksen perusteella voidaan pitédéd todennakoi-
send, ettd ne turvaavat arvopaperikeskuksen luotettavan toiminnan jar-
jestdmisen ja arvo-osuusjérjestelmén yllapidon.

Selvitysajan lyhentdminen kahteen péivaéan perustuu EU:n arvopaperikes-
kusasetukseen, joka on sellaisenaan voimassa olevaa oikeutta. AOJSL 3 lu-
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vun 4 §:ssé sdddetdén selvitysyhteison sddnnoistd, joissa tarkemmin m#ari-
tellddn muun muassa se, miten ja milloin selvitystoiminta jérjestetdiin, joten
muutos tulee tehdd mySs Euroclear Finlandin sdéant6ihin hakemuksen mu-
kaisesti.

Tilinhoitajan asiamiehia koskevien sdantékohtien poistaminen Euroclear
Finlandin sddnndistd perustuu puolestaan asiamiehid koskevan lainsii-
dénnén kumoamiseen.

Infinity-jirjestelmén osalta kyse on uuden arvo-osuus- ja selvitysjirjes-
telmédd yllapitdvan teknisen jarjestelmén kiyttdonotosta, joka hakemuk-
sen mukaan otettaisiin kdytt66n toimitusjohtajan paatoksella.

Hakemuksen sdéntomaédraykset ovat sisalloltdan AOJSL:n seki nettou-
tuslain mukaiset.

Valtiovarainministeri6 voi kuitenkin arvo-osuusjirjestelmai tai selvi-
tysyhteison toimintaan kohtaan tunnetun luottamuksen vahvistamiseksi
tal muusta erityisen painavasta syystd maarita vahvistamissaan sian-
ndissd olevien madraysten sisdltod muutettavaksi tai tiydennettaviksi.

Selvitystoiminnan hiiriétén sujuminen on Suomen arvopaperimarkki-
noiden kannalta dérimmaéisen tirkeds ja jarjestelman tulee siten toimia
riittdvan luotettavalla tavalla. Liséksi eduskunnan perustuslakivaliokunta
on lausunnossaan PeVL 17/2012 vp korostanut, ettd valtiovarainministe-
ri6lld on velvollisuus varmistaa sdant6jd vahvistaessaan niiden lainmu-
kaisuus, seké arvopaperikeskuksen ja selvitysyhteison luotettavan toi-
minnan jdrjestdmisen ja arvo-osuusjirjestelmén yllapidon turvaaminen.

Infinity-jarjestelman kiyttéonoton osalta valtiovarainministerio katsoo,
ettd jarjestelméd ei voida selvitystoimintaa koskevan yleisen luottamuk-
sen takia ottaa kéyttoon ainoastaan toimitusjohtajan paatoksella tilan-
teessa, jossa jarjestelmén toimivuuteen liittyy sekd Euroclear Finlandin
ettd sen osapuolten osalta merkittivid epavarmuuksia.

Edelld mainituista syistd valtiovarainministerié on paéttinyt asettaa Infi-
nity-jarjestelmin kiyttoonotolle ehdon erityisen painavasta syysti. Val-
tiovarainministerié méaarad, ettd Infinity-jérjestelmd voidaan ottaa kiyt-
t60n toimitusjohtajan paatdkselld kdyttoon vasta sen jalkeen, kun valtio-
varainministerille, Finanssivalvonnalle ja Suomen Pankille on esitetty
riittdva selvitys jarjestelmén toimivuudesta. Selvitys on annettava seka
itse Infinity-jarjestelmédn toimivuudesta ettd Euroclear Finlandin osapuo-
lien valmiudesta ottaa jérjestelma kayttoon.

Muilta osin valtiovarainministerié on péattinyt vahvistaa Euroclear Fin-
landin sddntéjen muutokset siind muodossa ja laajuudessa kuin ne on si-
nettisitein liitetty tdhan paitokseen.

Valitusosoitus Téahén péditokseen voi hakea muutosta valittamalla korkeimpaan hallin-
to-oikeuteen. Valitus saadaan tehdé silld perusteella, ettd pdatos on lain-
vastainen. Valitusaika on 30 pdivéa paatoksen tiedoksisaannista. Lisdksi
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péitosta koskevaan maksuun voidaan hakea muutosta Helsingin hallin-
to-oikeudesta. Liitteend olevasta valitusosoituksesta ja maksua koske-
vasta muutoksenhakuohjeesta ilmenee, miten muutosta haettaessa on

meneteltava,
Valtiovarainministeri tti Rinne
W 7;&//’
Erityisasiantuntija Annina Tanhuanpaa
Maksu 240 euroa; valtion maksuperustelaki (150/1992) 6 §; valtiovarainminis-

terién asetus valtiovarainministerion maksullisista suoritteista
(739/2010) 3 §:n 1 momentin 6 kohta.
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